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一、研讀目標

 思考銀行創造存款貨幣的基本原理

 比較不同資金來源對存款貨幣創造倍數的差異

 瞭解現金外流對存款貨幣創造的影響

 知道銀行握持休閒資金對存款貨幣創造的影響

 想想銀行存款何以會出現倍數收縮的情形？

一、研讀目標
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二、重點提要

 1.銀行創造存款貨幣的基本原理

 2.銀行創造存款貨幣的簡單模型

 3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數

 4.現金外流對存款貨幣創造的影響

 5.休閒資金對存款貨幣創造的影響

 6.此一模型告訴我們什麼結論？

 7.為何銀行恐慌使得存款流失，將導致存款貨幣的倍數萎

縮？

二、重點提要
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1.銀行創造存款貨幣的基本原理(1/2)

 銀行透過放款與投資的過程可以創造存款貨幣，但是放款

與投資活動的進行，首需有額外的資金來源。

 由存款人將資金存入銀行所創造之存款貨幣稱之為原始存

款，惟其是以等額之現金或他行之支票存款來替換，因

此，就此一行為而言，貨幣供給量並未改變；不過，一旦

銀行將餘裕資金用來放款與投資，則其所創造之引申存款

及貨幣供給量將呈倍數擴張。至於銀行的資金來源若來自

中央銀行，則對存款貨幣及貨幣供給量的擴張能力將甚於

前者。

二、重點提要
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1.銀行創造存款貨幣的基本原理(2/2)

二、重點提要
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2.銀行創造存款貨幣的簡單模型

 經濟學家通常先用一個假設最嚴格、與現實最脫節的簡單

模型，來描述其所欲陳述的現象。為了說明銀行如何藉由

放款與投資創造存款貨幣，在此先假設：(1)全體銀行體系

只有一家獨占銀行；(2)銀行放款與投資的過程中無現金外

流；(3)銀行充分利用其餘裕資金；(4)銀行只開辦支票存

款。

 本章首先討論在這四個假設條件下，不同資金來源所能創

造之存款貨幣數額；接著，再依序將(1)、(2)及(3)的假設條

件去除，討論此時所能創造之存款貨幣數額的改變。

 (4)的假設條件，擬留待下一章去除，在該章中我們將引介

一個一般化的模型，利用這個模型，只要將此處的四個假

設條件代入，將能得到與本章最簡單的模型一致的結論。

二、重點提要
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3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數(1/5)

 來自央行融資1,000元

二、重點提要

支票存款的法定

準備率=20%
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3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數(2/5)

第一階段為 △L＝△R

第二階段為 △L＝△R＋△R(1－rD)

第三階段為 △L＝△R＋△R(1－rD) ＋△R(1－rD)2

最後階段為 △L＝△R＋△R (1－rD) ＋△R(1－rD)2＋………

＋△R(1－rD)n-1

……………………….(10-1)

二、重點提要
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3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數(3/5)

 來自顧客存款1,000元

二、重點提要
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3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數(4/5)

第一階段為 △L＝△R(1－rD)

第二階段為 △L＝△R(1－rD) ＋ △R(1－rD)2

第三階段為 △L＝△R(1－rD) ＋△R(1－rD)2＋△R(1－rD)3

最後階段為 △L＝△R (1－rD) ＋△R(1－rD)2 ＋ △R(1－rD)3

＋ ……… ＋ △R(1－rD)n

………………….....(10-2)RΔ)
r

r1
(LΔDΔ
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二、重點提要

…
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3.不同資金來源對存款貨幣的創造倍數(5/5)

 不同來源的等額資金，以來自央行所創造的存款貨幣倍數

較高。

D

D

D r

)r(1

r
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二、重點提要
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4.現金外流對存款貨幣創造的影響(1/3)

 現金外流比率的存在，將形成放款與投資資金的漏損，致

存款貨幣的創造倍數變小。

二、重點提要

=900*20% 現金流失

率=10%

=180+648*20%

=180+130
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4.現金外流對存款貨幣創造的影響(2/3)

第一階段為 △L＝△R

第二階段為 △L＝△R＋△R(1－f)(1－rD)

第三階段為 △L＝△R＋△R(1－f)(1－rD) ＋△R(1－f)2 (1－rD)2

最後階段為 △L＝△R[1＋(1－f)(1－rD)＋(1－f)2(1－rD)2

＋…＋(1－f)n-1(1－rD)n-1]   

二、重點提要 …
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4.現金外流對存款貨幣創造的影響(3/3)

..………………………………..(10-3)

………………………………….(10-4)

.…………………………………(10-5)
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二、重點提要

1- (1- f ) (1 – rD)
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5.休閒資金對存款貨幣創造的影響

 與提高存款準備率的影響相同。

 在公式中，只要在所有出現 rD 的地方，再減除一項休閒資

金比率(v) 。

二、重點提要
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6.此一模型告訴我們什麼結論？

 利用這個簡單模型的推演，我們可以獲悉一些並不意外的

結論（見表10-13） ：

資金來自中央銀行所能創造的存款貨幣，大於資金來自

存款人，這是因為，在目前的準備金提存制度下，存款

人一旦將資金存入銀行，部分的資金即被凍結在法定準

備金中以庫存現金或在中央銀行的存款形式來握持，而

不得用於放款與投資。

只要其他假設條件不變，全體銀行體系究由一家獨占銀

行所組成，或由多家銀行所組成，其結論並無不同。

沒有現金外流、沒有握持閒置資金，銀行所能創造的存

貨幣數額較大。

二、重點提要
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表 10-13  不同資金來源及假設條件下之
信用創造情形

二、重點提要
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7.為何銀行恐慌使得存款流失，將導致
存款貨幣的倍數萎縮？ (1/3)

 當銀行恐慌肇致存款人競相將存款提領出來時，為了應付

客戶的提現，銀行除了可動用原先所提存的準備金之外，

其不足的準備金須由其他的管道來支應，而在整個銀行體

系處於均衡時，如果中央銀行並未介入，則準備金的來源

不是收回放款，就是出售投資。在放款與投資縮減的過程

中，整個銀行體系的存款貨幣將呈現倍數的萎縮。

假若顧客甲由A銀行的活期存款中領出1,000元，則在

20%的法定存款準備率下，A銀行的實際準備不足800
元。

此際，A銀行只好賣掉手中的證券或是減少放款，果真

如此，A銀行只是將其不足的準備金移轉至其他銀行

（比如B、C銀行……），致產生消滅存款 (deposit
destruction or credit contraction)的過程。

二、重點提要
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7.為何銀行恐慌使得存款流失，將導致
存款貨幣的倍數萎縮？ (2/3)

銀行別 準備金的處理 存款的變動

A銀行 -200 -1,000

B銀行 -160 - 800

C銀行 -128 - 640

合計 -1,000 -5,000

二、重點提要

… … …
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7.為何銀行恐慌使得存款流失，將導致
存款貨幣的倍數萎縮？ (3/3)

Dr

1

二、重點提要

若以△D表示存款的減少數，則各階段累積的存款變化如下：

第一階段為 △D＝△R

第二階段為 △D＝△R＋△R(1－rD)

最後階段為 △D＝△R＋△R(1－rD)＋…＋△R(1－rD)n-1

則理論上的存款貨幣減少數值為△D＝ △R；至於放款的減

少數為△L＝ △R。D

D

r

)r(1

…
…



2016/4/19

11

ISBN 978-957-729-972-7新時代的貨幣銀行學概要(二版)     李榮謙 編著

10
存款貨幣的
創造

一、研讀目標

二、重點提要

四、問題與討論

三、走出象牙塔

三、走出象牙塔(1/5)

 北岩銀行擠兌，存款大幅流失

 北岩銀行的流動性管理出了什麼問題？北岩銀行的存款流

失情況嚴重嗎？

北岩銀行的資產負債管理出現了嚴重的流動性問題。例

如，檢視尚未爆發擠兌前2006年底北岩銀行的資產負債

表，北岩銀行的資產中有83%的比重是屬於長期的住宅

抵押放款；至於負債面的資金來源，來自穩定性較高的

零售存款只占22%，竟有高達41%的比重是屬於短期性

的證券化債券。因此，一旦出現擠兌情節，由於資產面

欠缺變現的流動性，而負債面又立即面臨繼續籌資的困

難，資金周轉就會出現問題。

三、走出象牙塔
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三、走出象牙塔(2/5)

北岩銀行的存款流失情況確實相當嚴重。比較北岩銀行

2007年12月底與2006年12月底的資產負債表，可以發

現，北岩銀行的存款流失高達153.05億英鎊（2006年、

2007年的存款總額分別是268.68億及115.63億英鎊），

已逾過半的存款總額。
三、走出象牙塔
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三、走出象牙塔(3/5)

 為何各國主管當局總在銀行出現擠兌時，高分貝的信心喊

話？又主管當局跳脫原來的存款限額保障，轉而對存款戶

承諾全額賠付，會帶來什麼問題？

銀行發生擠兌有可能擴大成系統風險，進而帶來嚴重的

金融危機，因此各國主管當局均相當注意銀行擠兌事件

的發展，不僅挹注資金提供協助，並再三保證政府絕不

會坐視的態度。對於大銀行而言，由於「太大不容倒

閉」 (Too-Big-To-Fail)根深蒂固的觀念，一旦發生擠

兌，即使已呈現無力償付的狀態，主管當局仍然積極介

入，最終是由全體納稅人來承擔銀行的經營失敗。英國

北岩銀行事件，就是活生生的案例。

三、走出象牙塔
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三、走出象牙塔(4/5)

提供存款人立即且全額的存款保險給付，其結果是利弊

互見（表1）。在缺點方面，最顯著的是，或將降低市

場制約的力量。若是存款人（無論是否受到存款保險制

度之保障）認為一旦銀行發生問題後，必須有相當長的

時間才能動用存款，他們可能會較注意存款銀行的經營

狀況，要求較高額的利息支付，或是將部分資產轉存至

較穩健的金融機構。

三、走出象牙塔
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表1 全額賠付的成本與效益之比較

三、走出象牙塔
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三、走出象牙塔(5/5)

 北岩銀行事件為何被說成也是監管者的失敗？

 英格蘭銀行原先對不介入北岩銀行事件態度堅定，不料沒
多久卻對北岩銀行展開30年來最大規模的紓困行動，然而
此舉非但不能穩定市場，反而製造更多恐慌。如果中央銀
行提供緊急紓困是唯一的辦法，或許這是傷害最小的作
法，但顯然還有更好的對策，就是出面協調把北岩銀行賣
給有意購買的駿懋銀行(Lloyds TSB)或其他銀行，儘快控制
情勢，避免風險繼續蔓延。觀察家對收購計畫何以破局，
看法不一。其中一個看法是，政府準備提供救生索，反而
促使北岩銀行打消出售計畫。駿懋銀行的出價固然過低，
不過政府的責任不是挽救犯錯銀行的股東；另一種看法
是，駿懋銀行與其他有意收購北岩的銀行同業，不是因為
價錢談不攏，而是擔心此刻市場流動性過低，沒必要冒
險。若是這個原因，政府應該藉由提供足夠的資金給駿懋
銀行，以確保北岩銀行能安度危機，這肯定會比提供資金
給北岩銀行更好。

三、走出象牙塔
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四、問題與討論(1/3)

 比較名詞異同

原始存款 vs. 引申存款

顧客市場 vs. 拍賣市場

 試就下列兩種情況，計算貨幣供給額的可能變動。假設活

期存款準備率為10%。

(一)公眾存入現金100萬元為活期存款。

(二)商業銀行向中央銀行借款100萬元。（75年普考）

四、問題與討論
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四、問題與討論(2/3)

 假定某銀行的資產負債表如下：

四、問題與討論

假使銀行存款流失60百萬元，而法定準備率為10%，試問：

(一)某銀行的資產負債表將作何變動？試以T字帳表示之。

(二)銀行存款流失後，該銀行的準備金有無不足的現象？

(三)若解決準備金不足，該銀行應採取哪些措施？（86年特

考三等、93年特考、96年特考）

單位：百萬元

準備金 90 存款 480

放款 470 資本 80

合計 560 合計 560
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四、問題與討論(3/3)

 下面為存款流失前銀行資產負債表的兩種可能性。銀行面

臨流失5千萬存款的遭遇，如果你是銀行的經營者，你會喜

歡資產負債表甲或乙？為什麼？。（96年郵政考）

四、問題與討論


